Vaut-il la peine d’investir avec le Fonds FTQ (ou un autre fonds subventionné)?
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A long terme (25 ans par exemple), le rendement annuel d'un Fonds sans la subvention doit étre seulement 1,8 % plus élevé que le
rendement annuel du Fonds FTQ pour équivaloir le gain de la subvention annuelle de 30 % (si on commence avec 0 S et le Fonds
FTQ obtient un rendement de 5 % par année). La cotisation annuelle donnant droit a la subvention est plafonnée a 5 000 $. Les
calculs détaillés sont dans le tableau ci-dessous.

Fonds avec subvention de 30 % (FTQ) Fonds sans subvention
Rendement annualisé : Rendement annualisé nécessaire pour &tre équivalent :
Année Valeur Subvention Rendement Contributions Année Valeur Subvention  Rendement Contributions

1 50003 15008 2505 50003 1 50005 0s 3385 50003

117508 1500% 5885 50005 2 10338% 0s 698 S 50005
3 18838% 1500% 942§ 50005 3 16036 % 0s 10838 50005
4 262795 15008 13145 50003 4 221208 0s 1494 50003
5 340933 15008 17055 50003 5 286145 0s 1933% 50003
6 422985 15008 21155 50003 6 355475 0s 2402% 50003
7 509135 15005 25465 5000% 7 429495 0% 29025 5000%
8 599595 1500% 2998 % 50005 8 508515 0s 34368 50005
9 69456 S 1500% 3473 % 50005 9 592865 0s 40058 50005
10 794295 1500% 3971% 50005 10 682925 0s 46145 50005
11 899015 15008 44958 50003 11 779055 0s 52633 50003
12 100896 S 15008 50458 50003 12 881695 0s 59573 50003
13 1124418 15008 56228 50003 13 991265 0s 66975 50003
14 124563 % 1500% 6228 % 50005 14 110823 S 0s 74878 50005
15 137291% 1500% 68655 50005 15 1233108 0s 83318 50005
16 150 655 $ 1500% 75338 50005 16 1366415 0s 92328 50005
17 1646385 15008 82345 50003 17 150873 % 0s 10193 % 50003
18 1794225 15008 89718 50003 18 166 066 S 0s 112206 50003
19 1948945 15008 97455 50003 19 1822853 0s 12315% 50003
20 2111385 15005 10557 S 50005 20 1996015 0s 134855 50005
21 228195 % 1500% 11410 % 50005 21 218086 S 0s 14734% 50005
22 246105 $ 1500% 12305 % 50005 22 2378208 0s 16 067 $ 50005
23 264910% 1500% 13246 $ 50005 23 2588875 0s 17491% 50005
24 284656 5 15008 14233 % 50003 24 2813785 0s 19010% 50003

On peut voir qu’avec un rendement annualisé de 6,8 %, on obtient un montant équivalent a la fin, si on assume un rendement de
5,0 % pour le Fonds FTQ et un montant de départ de 0 $. Si notre montant de départ est de 200 000 S, le portefeuille non
subventionné a seulement besoin de faire 0,4 % par année de plus que celui du Fonds FTQ.

Mais méme si I'impact de la subvention de 30 % a long terme n’est pas majeur, pourquoi choisir un portefeuille non subventionné?
Voici pourquoi.

Les rendements du Fonds FTQ depuis 10 ans (6,4 % au 30 sept. 2020) sont en-dessous de la performance du portefeuille
d'investissement équilibré moyen au Canada, qui est d’environ 7,5 % par année d'apres nos calculs. lls sont encore plus en-dessous
du portefeuille moyen investi en actions.

Une autre raison est que |'argent déposé dans le Fonds FTQ est gelé tant que vous n'étes pas retraité, et donc ne peut généralement
pas étre transféré ailleurs si vous n'étes pas satisfait.

Conclusion

Il faut faire attention au fort attrait de la subvention de 30 % du Fonds FTQ. Il faut bien comprendre que cette subvention est
plafonnée a 1 500 $ et donc que I'impact des rendements deviendra beaucoup plus important que cette subvention sur le long
terme.

Ceci étant dit, il faut tout de méme considérer les cotisations de notre employeur et s’assurer d’étre tres bien investi si nous voulons
prendre une alternative.

Soyez prudents avec vos placements.
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